Un prix unique du carbone dans un monde hétérogene ?
Jalons pour une ré-interprétation de Kyoto
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Derriere Kyoto, un "attracteur intellectuel: le
prix mondial du carbone
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A partir d'un ‘déetail technique’ du couplage POLES —
IMACLIM: de quel prix du carbone parle-t-on?
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Pour s’en tenir aux taux de change ...
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Un prix unique mais des valeurs économiques tres
différentes pour les agents

De multiples sources de différenciation:
 Variation de taux de change
e Revenu réel et utilité marginale du revenu
e Intensité énergétique préexistante et sensibilité aux chocs
* Fiscalité préexistante sur I'énergie
* Fiscalité générale

« Matrice interindustrielle et propagation des chocs
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Prix unique vs taxes coordonnées: des colts inégaux pour
un objectif de 550 ppm CO2

Pertes de PIB réel - OCDE Pertes de PIB réel - ASIE

EAF | EAF
= prix unique taxe=1.5

= prix unique taxe=1.5

= prix différenciés (mer) taxe=1.8 ~ prix différenciés (mer) taxe=1.8

- Contrainte atténuée par l'indexation sur les prix domestiques en cas de
dévaluation par rapport au dollar
- Niveau de référence de la taxe pour 'OCDE est rehaussé pour satisfaire 550 ppm

Séminaire FONDDRI — Paris — 4 Avril 2006



Un prix mondial unique mais des prix intérieurs tres
differents - ici au détriment des PED

120.0
OPEC
100.0 -
—ALM
(9\]
S —— ASIA
O 80.0 -
()
b — REF
o
E 60.0 - — OECD
g --- -prix du cgrbone
£ 400 - différencié
D
(@)
—
20.0 -
0.0 I I I [ |

2000 2010 2020 2030 2040 2050

Séminaire FONDDRI — Paris — 4 Avril 2006



Minimiser les couts d’abattement ou les codts
en bien-étre?
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Tensions équité — efficacité: taxes coordonnées et
différenciées« selon BLS »

Pertes de PIB réel - OCDE Pertes de PIB réel - ASIE
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—prix unique 1.5

— prix différenciés MER 1.8

- = prix différenciés BLS ppp 5
= = prix différenciés BLS $ 11

— prix unique 1.5

— prix différenciés MER 1.8

- = prix différenciés BLS ppp 5
- - prix différenciés BLS $ 11
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Des prix réels du carbone tres fortement differents
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Des prix réels du carbone tres fortement differents
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Derriere les prix différenciés, un transfert des efforts de

reduction et de grandes pertes d’efficacité

Cas d'un prix du Carbone indexé sur les taux

de change
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Proces de la ‘Grande Architecture’ au nom de
I'hétérogenéité du monde?

* Niveaux de revenu dans et entre les pays
« Contexte macro-economique

e Hetérogeneité sectorielle
— Electricité: ‘rigide’, sensible aux prix du carbone
— Industries intensives en carbone et exposées
— Autres industries et services:
— Secteur résidentiel: socialement sensible
— Transports: tres rigide, peu expose, socialement sensible

e Signaux autres gue le prix du carbone
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Approche ‘Favella’ ou retour a 'intuition de
Kyoto?

« Taxes coordonnées: pertes d’efficacité et négociation
séparee des compensations

* ‘Favella approach’, manque de lisibilité par les
acteurs

* Revenir a ‘Kyoto’: les Etats signataires

— détenteurs des permis et opérateurs en derniere instance
sur un marché dont émerge un prix mondial

— libres de gérer en interne ‘librement’ leur contrainte globale

Un probleme majeur: l'utilisation stratégique des
guotas en matiere industrielle
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La question industrielle
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Un dernier scenario pour faire réflechir

Pertes de PIB réel - OCDE Pertes de PIB réel - ASIE

EA=F EA=F_
— prix unigue 1.5 o
—— prix différenciés MER 1.8 — prixunique 1.5
- - prix différenciés BLS ppp 5 — prix differenciés MER 1.8
- - prix différenciés BLS $ 11 - - prixdifférencies BLS ppp 5
—— prixdifférenciés industrie BLS ppp 4.9 - - prixdifférenciés BLS $ 11

—— prixdifférenciés industrie BLS ppp 4.9
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