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L’impact est confirmé a -32% pendant une semaine de confinement

O Pour huit semaines, la contribution a la croissance annuelle sera de —5 points de PIB
O 2 milliards d’euros perdus par jour

O Une ampleur inédite et une rapidité sans précédent

Période Perte par semaine Contribution annuelle a
d’activité la dégradation du PIB
17 mars au 10 mai
Confinement strict (15 mars pour les 8 semaines 32% 5%
restaurants et bars)

O Une situation qui n’est pas celle d’une récession « ordinaire »

O Les ménages accumulent une épargne considérable
O Pour huit semaines de confinement 55 milliards d’euros d’épargne accumulée
O La libération ou non de cette épargne est déterminante pour la suite du scénario

O Le confinement n’est pas terminé
O Laphase I s’achéve le 10 mai
O Laphase II encore imprécise : un déconfinement partiel ensuite
= Quels commerces, quelle consommation ?
= Quels comportements d’activité¢ ?
O Il pourrait y avoir des périodes de « reconfinement »

m Avec quel impact sur la consommation ?
s Nourrissant Iincertitude ?



Retour sur la méthode

Demandes finales empéchées

(policy brief de 'OFCE n°65)
.consommation
.investissement
.exportations

Choc d’offre

Impact sur la main d’ceuvre du
confinement (section 2 du policy brief de
I'OFCE n°66)

1. .gardes d’enfant
2. .droit de retrait
3. .télétravail

Production des branches

Passage des prix d’acquisition (payé pas
les consommateurs) aux prix de base
(regu par les producteurs)

Utilisation de la matrice input output
(TES symétrique) avec contraintes d’offre
et de demande (section 3 du policy brief
de 'OFCE n°66)

Production et valeur ajoutée des
branches

Comptes d’agents

A partir des valeurs ajoutées par branches
et a partir des dispositifs ayant un impact
(section 4 du policy brief de 'OFCE n°66)

.surlerevenu des ménages
.sur lamasse salariale versée
.surlerevenu des El

En simulant les bases fiscales (impdts et
préléevements obligatoires, impot par
impot, et 1) ou revenus de remplacement)
On établit les comptes d’agents (revenu,

épargne, capacité de financement
pendant le confinement)




Une remontée des données d’enquéte ou de recours aux dispositifs confirme le chiffrage 0OfC€

O INSEE, point de conjoncture du 6 avril 2020
O Evaluation temps réel, données Cartes Bancaires, Trafic ferroviaire, RTE, imputations comptables
O 36 % de perte de PIB pour un mois de confinement (42% secteur marchand)
O -3 points de contribution au PIB annuel pour un mois de confinement
O Banque de France, point de conjoncture du 8 avril 2020
O 8 500 entreprises interrogees,
O 32 % de perte de PIB pour un mois de confinement
O -1.5 point de contribution au PIB annuel pour 15 jours de confinement

O DARES :recours au chomage partiel

O Différence possible sur la 1. Agriculture, sylviculture et péche

Comptablllsatlon de 1’ lntérlm 2. Fabrication d'aliments, boissons et produits a base de tabac
o, 3. Cokéfaction et raffinage mDares mOFCE

| POSt de blog sur 1es dlfferences 4. Fabrications d'équipements électroniques, électriques,

informatiques et machines

publié¢ dans la semaine

5. Fabrication de matériels de transport

6. Fabrication autres produits industriels

7. Extraction, énergie, eau, gestion des déchets et dépollution
8. Construction

9. Commerce

10. Transports et entreposage

11. Hébergement et restauration

12. Information et communication

13. Activités financieres et d'assurance

14. Activités immobilieres

15. Activités spécialisées, scientifiques et techniques, services
admnistratifs et de soutien

16. Administration publique, enseignement, santé et action sociale

17. Autres activités de services
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Nombre de salariés concernés par secteur d'activité



Les comptes d’agents, pour 8 semaines de confinement ofce

Q 125 milliards de revenus en moins,

O 120 milliards de PIB a cause de ’extérieur et du pétrole

O 11 Mds d’€ de revenu en moins pour les ménages&EI

O Absorption par le chomage partiel, les arréts de travail principalement

= Hausse du taux d’épargne de 4.1 points de RDB annuel a la fin de 8 semaines de confinement

O 42 milliards d’€ de revenu dans le compte des SNF&SF

O -19 milliards sur la capacité¢ de financement par la réduction de I’investissement

O Réduction de la masse salariale liées aux pertes d’emplois (CDD courts, intérims)

O Quel impact sur 'investissement futur ?

O 71 milliards d’€ de dégradation du compte des APU

O 22 milliards sur le seul chomage partiel
O Stabilisateurs automatiques (TVA, TICPE, IS)

O Accroissement du déficit public de 65 milliards

= Potentiellement effet de dénominateur important sur le ratio dette/PIB a la fin 2020

En %

Contribution en points de PIB

annuel

En Mds d’€
Contribution a la perte de revenu total
En points de RDB

En pts de RDB annuel

LG [ Bl R e IS0 En points de VA annuelle
FBCF En points de VA annuelle

CF (+) /BF (-) En % du PIB

-36%

27

4,1

0.0

-12%

3,2

-6%

-42%

0.0

-37%

03

) Impots-
Ménages . Total
subventions

-42%

-32%

-5,0

-125

100%

0,0



Comment absorber le choc sur les entreprises ? ofce

O Les reports de charges fiscales ou de cotisations sociales, les préts garantis
O soulagement a court terme en trésorerie
O 41 milliards d’euros (8 semaines), délais de 3 mois
O mais ont une VAN presque nulle

O Deux propositions

O Annulation conditionnelle a la perte de valeur ajoutée des cotisations sociales et/ou de I’'IS
= Ciblé, mais redondant avec le chomage partiel

m Touchera plus les entreprises a fort IS

O Compensation pour les actifs inutilisés pendant le confinement
m analogue au chomage partiel pour les actifs productifs physique

m cout du capital compensé par un crédit d’impot
O Surla base d’une déclaration/preuve de non-utilisation,

O Amortissement tel que déclaré comptablement, au prorata de lapériode de non-utilisation
O Pourune CCF de 260x(8/52) 21.6 milliards X 42 % d’inutilisation = 17 milliards d’€

O Une annulation générale serait coliteuse et inefficace
O Ne cible pas les entreprises les plus impactées, aubaine pour les autres
O Le besoin de financement que nous évaluons est de 19 milliards d’euros



Prochaine étape : la dynamique d’apres confinement

O Quel scénario de déconfinement ?
O Reéouverture progressive des lieux de consommation a interaction
O Transport
O Bascule entre les contraintes de demande (qui ont dominé le confinement) vers les contraintes d’offre ?

O Etatdes comptes d’agents apres le confinement

O 42 milliards d’€ par mois dans le compte de (certaines) entreprises et branches induirait des faillites et des
bilans plombés, impact sur I’investissement, 1’emploi et le revenu des ménages = spirale récessive

O 55 milliards d’€ d’épargne : quelle consommation ? Epargne de précaution ? Peu de leviers cependant
= Siconsommes : -2 points de PIB contre -5 points de PIB pour 8 semaines de confinement
m déficit public accru de 0,9 contre 2,8 sinon

O Traces sectorielles profondes (tourisme, transport aérien)

O Incertitudes sur la consommation, 1’investissement, 1’emploi et les retours sur le revenu des ménages

O Quelles évolutions structurelles ?
O Structure de la consommation
O Chaines de production, relocalisation

O Restriction aux mouvements de personnes, de marchandises

O Unscénario international et financier

O Quelles trajectoires dans les autres pays, avec des trajectoires sanitaires et économiques de plus en plus
divergentes
O Des crises collatérales et autonomes en développement
m Crise financi¢re (renforcée par I'incertitude, les premicres faillites
m Dettes publiques, changes, etc...
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Une analyse de

la consommation en plus de 700 postes

Pondération du choc

‘onso par produit Covid-19 (en Mds;

Impact (en %)

Code Produit Exemples de produits 2018 SH0 BE BE BE M WY BE ME MY WL W ¥ ¥ ¥ # ¥ H ¥ F O K- actpar produit Contrdle Niveau 88 Niveau 38 Niveau 17 Niveau 88 Niveau 38 Niveau 17
- dont dépense des ménages 16886 0 0
- dont dépense des APU 20 0 0
HIS5214 Hatels, centres ou villages de vacances avec service de ct 10254 0 0
- dont dépense des ménages 10044 0 0
- dont dépense des APU Subventions pour les villages de vacances 20 0 0
HIS5218 Hébergement touristique et aulre hébergement de courte ¢ Hébergement en auberge de jeunesse, gite rural, elc. 6842 0 0
HIS522 Terrains de camping et parcs pour caravanes ou véhicule 2650 0 0
HIS523 Hébergements divers 1805 0 0
- dont dépense des ménages Vaitures-its, coucheties 1308 0 0
- dont dépense des APL Aides de 'Etat pour les résidences d'étudiants et les foyers| 437 0 0
0 0
AB8.56 Restauration 71881 1 190 7188 71881 7188 -90.0
HIS621 Restaurants et services de restauration mobile Restaurants traditionnels. restauration rapide 48367 0 0
HIS622 Traiteurs et autres services de restauration Traiteurs, cantines 12430 0 0
HIS623 Services des débits de boissons Cafés, bars 11024 0 0
0 0
AT7.2 Information et communication 45 961 0 0 0 44 005 -43
- dont dépense des ménages 42157 0 0
- dont dépense des AP 3804 0 0
0 0
A38.JA Edition. audiovisuel et diffusion 19 383 0 0 0 14 816 236
- dont dépense des ménages 15573 0 0
- dont dépense des APLI 3804 0 0
0 0
AB8.58 Edition 12 457 0 0 0 8845 -29.0
HJSB214 Livres 3874 1 1050 1937
HUSE21C Journ 2237 1 120 1730
HJ5821D Revues et périodiques 3793 1 1200 3035 g
HJSB21E gues. pholos, gravu stales, calendriers,i 724 1 180 72
HJ58201V Services télématiques, jeux électroniues et logiciels Répertoires et fichiers dad lectroniues etautrd 1828 1 10 20m
0 0
AB8.59 de films ciné vidéo « 2088 0 0 0 1029 -50.7
Films cinématographigues, vidéos et programmes de télé 1343 0 0
Distribution de films DVD, Blurray 420 1 150 210 4
Projection de films cinématographiaues Fréquentation des cinémas en salle ou en pleinair et des ¢ 923 1 1100 0
Envegistrement sonare et édition musicale 745 1 10 820 745
Edition d'envegistrements sonores =) a2 0 0
HJ53238 Edition d'envegistrements sonores en ligne Téléchargement sur internet et mobile de titres et d'albums| 324 0 0
0 0
AB8.60 Programmation et diffusion 4838 0 0 0 4941 21
- dont dépense des ménages 1034 1 10 137
- dont dépense des APLI Redevance audiovisuelle et exonérations octropées par 'ty 3804 1 10 3804
0 0
A38.JB Télécommunications 25 104 0 0 0 28 106 2.0
0 0
HUB1204 Télécommunication hors distribution, bouguets de progre  Coit des télécommunications par téléphonie fixe, mobile o 22643 1 1m0 24807 4
HIE1208 Distribution e bouquets de programmes de radio et de ¢ Distribution de bouquets de programmes par cable, par voi{ 2 461 1 13 319 5
0 0
A38.UC Activités informatiques et services d'information 1474 0 0 0 1083 26.5
0 0
AB8.62 Programmation, conseil et autres activités inform et ion d" personr] 1389 1 130 972 1389 972 -30.0
0 0
AB8.63 Services d'information Hébergement de sites web personnels 85 1 130 m 85 m 30.0
0 0
AT7KZ Activités financiéres et d"assurance 66 284 0 0 0 66 284 0.0
0 0
AB8.64 Activités de services financiers. hors assurance 1 267 1 10 4267 14 267 14 267 0.0
GKB4H Colisations de cartes de crédit, frais de gestion de compte |~ 8348 0

Activités de services financiers, hors assurances et caisse




Un impact sur la FBCF

FBCF par produit aux prix courants

Code FBCF par produit i d(a::;:) —— IFn;pca: t(es:ro /:3 °°";:is":;i2/:‘)(°“

A17.AZ Agriculture, sylviculture et péche 0 _ 0

A17.C1 Fabric. denrées alimentaires, boissons et prdts & base de tabac 0

A17.C2 Cokeéfaction et raffinage 0

A17.C3 Fabrication d'équipements électriques, électroniques, informatiques - fabrication de machines 8 -42 -3

A17.C4 Fabrication de matériels de transport 7 -5

A17.C5 Fabrication d'autres produits industriels 7 -70 -5

A17.DE Industries extractives, énergie, eau, gestion des déchets et dépollution 0

A17.FZ Construction 43 _ -35

A17.GZ Commerce - réparation d'automobiles et de motocycles 0

A17.HZ Transports et entreposage 0

A17.12 Hébergement et restauration 0

A17.JZ Information et communication 15 -26 -4

A17.KZ Activités financiéres et d'assurance 0

A17.LZ Activités immobilieres 1 E 0

A17.MN Activités spécialisées, scientifiques et techniques et activités de services administratifs et de soutien 19 -29 -5

A17.0Q Administration publique, enseignement, santé humaine et action sociale 0

A17.RU Autres activités de services 0 -62 0
FBCF totale 100 -57 -57.5




Une propagation du choc dans une maquette « TEE »

O Identités comptables (en ligne, en colonne) du TEE

D En emploi et en ressource En mds euros, 2018 SNF-SF i El Ménages

D39 Autres subventions sur la production 22 -14 -4

O avec prise en compte de ’extérieur et de I’effet du pétrole v e Fevens i ot e Bl e e m

. ° . . A D41 Intéréts 168 15
D l l f l t t D42 Re distribués d stés (dividendes...) 41
Calcul des bases fiscales et des principaux impots e e |
Compte affectation D44 Autres revenus d'investissements 68
0 0 o 1 revenus primaires D45 Loyers des terrains et des gisements. 4 2
O Statique (prix fixes, pas de comportement, parce que tres court terme) -
Solde de bruts/RNB (calculs) 64 82 1294
BSN/RNN Solde des revenus primaires nets/RNN -199 71 1222
O Calcul des agrégats et principaux ratios en variante it il o (656 RO PP 5 C
D59 Autres imp6ts courants (TH, IFI...) 22
D611 Cotisations sociales 4 la charge des employeurs. 232
D612 Cotisations sociales imputéesa la charge des employeurs 49
DB13CE Cotisations sociales effectives a la charge des salariés 98
DE13CS Cotisations sociales effectives 4 la charge des non-salariés 28
Prestations de sécurité sociale en espéces (assurance publique
. D621 hol , maladi il , famille...)
O Compte de production en VA ol e
secondaire du revenu Prestations d'assistance sociale en espéces (RSA, ASS, AAH,
O baissede la VA teur instituti 1, cohérent I’évaluati o
a1sSse de 1a , par secteur msttutionnel, conerente avec I cvaluation par o7t Primes nettes dassurance-dommages 3 n
D72 Indemnités d'assurance-dommages 72
branche D73 Transferts courants entre administrations publiques
D74 ‘Coopération internationale courante

075 Transferts courants divers 32 35

O Ajustement des impots a la production et des impots sur les produits (TVA, Ress. ropre o UE s i VA tle R
TICPE) = o st e o

O Compte d’exploitation e e orosn o
du revenu
. . . ~ . . Beg Epargne brute (calculs) E 535
O Modification de la masse salariale par le chomage partiel et les pertes d’emploi Eparone rete w T

O Détermine ’EBE

Do1r/D91p Impots en capital a recevoir / & payer 14
Do2r/Do2p Aides a linvestissement a recevoir / & payer

O Compte affectation des revenus primaires o o0y Ao artrs o cap 3 oo e . :

. . . Compte de capital Pps1g Formation brute de capital fixe 162 0 68
0O Dividendes en baisse — ° :
NP Acquisitions moins cessions d'actifs non financiers non produits 0 2
D Compte de dlStl’lbutlon Secondalre BINF Capacité (+) ou besoin (-) de financement 71 512
En%delaVA  Taux de marge (EBE / VA) 938
. . A - En % de la VA Taux de marge net (EBE net / VA) -227
O Hausse des prestations (compensation par le chdmage partiel) Eawms  Tanoware o0
En % du PIB Taux d'épargne -14 33 325

O Ajustement des impOts par les bases fiscales et des taux marginaux 1 auPD Capate 1) ouoson ) o frncamen SR TRY

O Compte d’utilisation du revenu = | = |

O Baisse de la consommation des ménages et des APU (cohérente avec 1’approche
demande du PIB)

O Compte de capital

O Baisse de I’investissement (cohérente avec 1’approche demande du PIB)



Ventilation par type d’emploi a partir de ’Enquéte emploi (en milliers de salari@ffe

Salariés au Dont fermeture Fins de CDD de

Branches e e Bl moins d’un mois Non-salariés non éligibles Garde d’enfant Total
Agriculture -22 0 -2 -37 -1 -40 -101
Energie, eau, déchets -64 0 -4 -5 0 -16 -89
Industries agro-alimentaires -24 0 -4 -2 0 -72 -102
Cokéfaction et raffinage -4 0 0 0 0 -1 -5
Biens d'équipement -171 0 -6 -1 -1 -25 -204
Matériels de transport -254 0 -11 -19 -1 -12 -296
Autres branches industrielles -616 0 -17 -9 -64 -87 -793
Construction -1137 0 -44 -332 -5 -46 -1565
Commerce -1071 -681 -10 -211 -1 -218 -1510
Transport -566 -13 -25 -41 -11 -54 -697
Hébergement-restauration -737 -737 -6 -150 0 -12 -904
Information-communication -166 -4 -5 -21 -1 -13 -206
Services financiers -154 0 -1 -9 -2 -12 -177
Services immobiliers 0 0 0 0 0 -25 -25
Services aux entreprises -717 0 -15 -158 -29 -129 -1 049
Services non marchands -394 -394 -4 -6 0 -290 -694
Services aux ménages -366 -215 -22 -114 -20 -130 -653

Ensemble -6464 -2 044 -175 -1114 -135 -1181 -9 069



Décomposition de I’emploi avant et apres confinement

Millions de salariés

En emploi, dont :
- chomage partiel
- garde d'enfant

- télétravail

- contrats courts (-1mois)

Au chomage
Emploi total

Chomage

24

0.47

26.7

2.7

23.5

53

1.2

8.2

0.29

8.5

0.46

26.3

3.1

5.3

1.2

8.2

-0.18

8.5

0.46

0.46



Perte de valeur ajoutée par secteur

En % dela VA par secteur
Ensemble de I'économie IIIIIIEIEIGEGEGEGNEGNGENEGNENENENGNGNN

Administration publique, enseignement, santé humaine et action sociale
Construction

Fabrication de denrées alimentaires, de boissons et de produits a base de...
Agriculture, sylviculture et péche

Autres activit-é-;(-jg serwces AAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAA

Activités spécialisées, scientifiques et techniques et activités de services...
Activités immobilieres
Activités financieres et d'assurance
Information et communication
Hébergement et restauration
Transports et entreposage
Commerce ; réparation d'automobiles et de motocycles
Fabrication d'autres produits industriels
Fabrication de matériels de transport

Fabrication d'équipements électriques, électroniques, informatiques ;...
Cokéfaction et raffinage

Industries extractives, énergie, eau, gestion des déchets et dépollution

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90%



Comptes de branches

. - Perte de valeur ajoutée Var. annuelle du taux de marge
= (au prix de base) 8 semaines de confinement

Code NACE17

oz

_ Agriculture, sylviculture et péche 15% 0,3
_ Industries extractives, énergie, eau, gestion des déchets et dépollution 20% -1,8
Fabrication de denrées alimentaires, de boissons et de produits a base de tabac 15% -1,1
Cokéfaction et raffinage 54% -6,1
Fabrication d'équipements électriques, électroniques, informatiques ; fabrication de machines 44% -2,2
Fabrication de matériels de transport 73% -2,6
Fabrication d'autres produits industriels 49% -3,3
_ Construction 85% -6,4
_ Commerce ; réparation d'automobiles et de motocycles 44% -3,0
_ Transports et entreposage 49% -3,7
_ Hébergement et restauration 75% -4,8%
_ Information et communication 24% -2,1
Activités financiéres et d'assurance 20% -1,3%
- Activités immobiliéres 7% -1,0
_ Activités spécialisées, scientifiques et techniques et activités de services administratifs et de soutien 39% -4,1
_ Administration publique, enseignement, santé humaine et action sociale 7% -0,2
_ Autres activités de services 42% -2,1
- PIB 32,0% -2,3%



